Aos sete (07) dias do més de fevereiro de 2018, as 13h00min (treze horas), na sede do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Guanhdes — Guanhées
Prev, a Rua Monsenhor Pinheiro, n® 101, Centro-Guanhaes/MG, reuniu-se o Comité de
Investimentos do Instituto, Ana Paula Oliveira, Jane Maria Rays Pires, Maria da Conceigéo de
Souza Barbosa, Marli Fatima de Almeida Silva e Rosimery Aparecida Indcio de Pinho
Procopio. A presidente do Comité, Jane Rays, abriu a reunido dando boas vindas a todos os
presentes e passou a palavra para o Consultor Sr. Marcelo Rodrigues representante da nossa
Consultoria de Investimentos a PAR Engenharia Financeira Ltda “PAR”, que abriu a reunido
com uma revisdo dos resultados da carteira de investimento do Instituto e dos fundos no
fechamento do ano de 2017. O retorno do Guanhaes Prev foi de 10,52% contra 9,04% da
meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) Discutiu-se a alocagdo macro da carteira de investimentos
onde identificou-se que a maior parte da carteira (aproximadamente 92,70% do PL) esté
alocada em fundos de renda fixa sendo a seguinte composicdo: longo prazo (FIDC) com
14,69% rentabilizando 3,87%, médio prazo (IMA-B5/IDKA 2A/IPCA/IMA GERAL (GESTAO
DURACTION)) com 43,79% rentabilizando respectivamente 12,58%/13,61%/2,95%/12,89%,
curto prazo (IRFM-1/CDI) com 34,22% rentabilizando respectivamente 11,12%/9,93%. Esta
alocada em fundos de renda varidvel 7,30% do PL, sendo a seguinte composicao: acdes livres
2,52%, rentabilizando 26,86% e em fundos multimercado 4,78 rentabilizando 9,93%. Com a
atual estratégia de alocagdo dos recursos o instituto alcangcou um resultado acima da meta,
sendo de 1,43%, ou podemos dizer que o instituto atingiu até o momento 116,34% da meta
atuarial. Tal desempenho é justificado pelas alocagdes e realocacdes realizadas zerando os
indices de longuissimo prazo de duration permanecendo com a maior parte dos
investimentos em CDI motivado principalmente pelo cenério de forte queda nas taxas de
juros que 2017 apresentou. Ap0s a apresentacao dos resultados da carteira, foi acatado de
forma favoravel a visdo da PaR Engenharia Financeira, na analise do comité de uma
exposicdo maior em fundos de renda variavel além de uma diversificagdo de
ativos, principalmente em fundos de agBes. Foi explanado que o cenario econémico
brasileiro no primeiro semestre de 2017 foi marcado pela forte desvalorizacéo da taxa basica
de juros, sendo ela consequéncia da estabilizagdo dos precos. Foi-nos apresentado que no
mercado local, as aten¢bes em 2018 estardo voltadas para o eventual avanco das reformas
econdomicas, sendo a principal a da Previdéncia e para as elei¢cdes presidenciais, 0 que
aumenta o quadro de 4 de 4 incertezas. Se neste ano, alguns fundamentos seguirem como
em 2017, teremos a inflagdo controlada e os juros em novo piso historico. No entanto, o0s
gastos com os alimentos e a energia poderdo ser maiores, e 0 ndo avango das reformas
devera ser mal recebido pelo mercado. Quanto as aplica¢des financeiras dos RPPS, por conta
dos ganhos ja obtidos com os investimentos em fundos e titulos de prazo mais longo e com
as dificuldades na continuagdo da aprovagdo das reformas econGmicas, continuamos a
recomendar uma exposi¢do ao vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total em
15%. Consideramos de 10%, a exposi¢do em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a maior atenc¢do. Para 0s
vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendacdo é de uma exposicao
de 15%. J& para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDB'’s a alocagdo sugerida é de 30%. Lembramos que para
evitar o desenquadramento aos limites da Resolucdo CMN n° 4.604/2017, o percentual
méximo de alocagdo em fundos DI passa a ser de 40%. Permanece a recomendagéo de que,
com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias
da nova resolugéo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagéo de aplicagdes em produtos que
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envolvam a exposicdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em
detrimento das alocacBes em veértices mais longos. Quanto a renda variavel, continuamos a
recomendar a exposi¢cdo méxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas
com a atividade econdmica no proximo ano, que devera refletir em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja
incluidas as alocagBes em fundos multimercado (10%) que com a nova resolucdo ficaram
maiores, continua a mesma em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios
FIl (5%), sendo que a alocagdo em agdes, com o novo perfil dos fundos multimercado passou
a ser de 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo. Assim, novamente, o consultor financeiro recomendou
para termos uma atencdo especial em renda varidvel e indicou aplicagdo com remuneracéo
destas em agdes livres. E também advertiu-nos novamente que ap6s a aprovagdo da nova
resolucdo o fundo Bradesco Plus | Multimercado estd desenquadrado dentro da mesma e
que devermos o mais breve possivel realocar o valor do mesmo em outro fundo do mesmo
segmento que esteja enquadrado dentro da nova resolugdo. A presidente do Comité
informou a todos que as providéncias cabiveis quanto ao desenquadramento do Fundo do
Bradesco j& foram tomadas junto & BRAM, mas que até o momento ndo obtivemos resposta.
Sendo assim, fica decidido, por unanimidade, que iremos solicitar da consultoria financeira a
analise de alguns fundos do Bradesco que sejam no segmento Multimercado para podermos
adequé-lo dentro da nova resolucdo e que apds as analises, o valor que esti alocado no
fundo em desenquadramento sera alocado no fundo que apresentar melhor rendimento
sem necessidade de nova reunido. Fica decidido ainda, que solicitaremos também uma
analise da nossa carteira de investimentos para melhor adequacéo a nossa politica, e assim,
fazermos as realocagdes que o mercado exige no momento para que possamos continuar
perseguindo a meta atuarial. Ndo havendo nada mais a ser tratado a Senhora Jane Maria
Rays Pires, Presidente do Comité, declara como encerrada a reunido e a presente ata, que
apos lida e aprovada sera assinada por todos os presentes. Guanhaes, 07 de fevereiro de
2018.
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